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Market Share 1 8%
A BB Asset Management é lider da indUstria nacional de

=

fundos de investimento e carteiras administradas, com Fundos 1 1 87
patrimdnio sob gestdo superior a R$ 1,0 trilhao desde
maio/2019. .
Carteiras o 6
Administradas o, Nossa exceléncia em gest3o é
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e Moody “s

‘.:j:.‘ Autorregulacao 4 Autorregulagao #\ Autorregulagso
rinciples for ) apimec A\ ansima A\ AnBIMA A\ ansima
Fonte: ANBIMA — Ranking Gestdo de Fundos & o

de Investimento — Janeiro/2026




&  Mercado RPPS no BB O a

BB ASSET ‘

Volume de recursos 101 Bi
administrados

Lideranca
Market Share no mercado RPPS

40,57%
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Politica externa americana sequird como fonte de incerteza em 2026 s st

L=V NEW, YORKPOS |

nocTnIN (Rﬁuh

B oal? LAND

Fontes de Riscos — 2026
(Férum Econdmico Mundial)

Eventos Climaticos Extremos _ 894

Polarizagcao Social

Desinformacao

Desaceleracio Econdmica - 5%
Impactos adversos da A - 49,
Erosao dos direitos humanos - 4%
Desigualdade - 2%
Cyber Inseguranca - 2%

Fonte: Bloomberg, BB Asset
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Conflito no Oriente Médio

O més de mar¢o foi dominado pela escalada do conflito entre Estados Unidos, Israel e Ira, que rapidamente se tornou o
principal vetor de risco para os mercados globais.

Prego do Petréleo
em délares por barril
—WTI| ——Brent

120 Ira é o alvo central da ofensiva de EUA e

Israel.
110

$101,9
100 : ) :
A morte do aiatold Khamenei agravou a

fiacll el maelll el macl masll macilimaclll 0 ol .
e e N R instabilidade interna.

80 el el mslmecl el mecl reslmcl ,
O pais vem respondendo com drones e

misseis contra Israel e bases americanas.

70
60 . . . . . .
Autoridades iranianas indicam capacidade
0 de escalar ainda mais o conflito.
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private.
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Conflito no Oriente Médio

O fechamento do Estreito de Ormuz, rota por onde passa cerca de um quinto da produc¢ao mundial de petréleo, elevou
de forma significativa o prémio geopolitico da commodity, com o Brent se mantendo acima de USS 100.

Impacto do Fechamento do Estreito de Ormuz
Preco do petréleo Brent (US$ por barril)

. i . pré-guerra fechado por 1 més fechado por 2 meses e fechado por 3 meses
ﬁ Trump afirmou que havia negociagdes em andamento
- com o Ira, envolvendo enviados dos EUA, mas Teera 180
% % desmentiu.
160
O Ira rejeita o plano de paz proposto pelos EUA, L 140
classificando-o0 como “excessivo” e desconectado da
realidade. 120
100
— O conflito deve continuar no curto prazo, ja que ambos
E Jli os lados aumentam sua resposta militar e apresentam 80
versdes divergentes sobre os acontecimentos.
60
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private.
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Inflagdo nos EUA mantém ritmo moderado em fevereiro, enquanto ndcleo do PCE seque pressionado, refor¢cando a
expectativa de juros elevados por mais tempo.

CPI PCE
Var % mensal Var % mensal
) Headline PCE Core PCE
—— Headline CPI Core CPI Meta
10,0 8
9,0
7
8,0
6
7,0
6,0 5
5,0 4
4,0 3
3,0 2,80
! 2,5 5
20 2,4 >
1 Meta do Fed: 2%
1,0
0,0 0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private
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Fed mantém juros entre 3,5% e 3,75% ao ano, encerrando o ciclo de cortes iniciado em 2025, em uma decisao marcada por
dissenso interno e forte expectativa dos mercados globais. Assim, espaco para cortes de juros sdo limitados. Esperamos
pausa na préxima reuniao do FED e uma reducao em 25bps em 2026.

Taxa de Juros (%)

4,25 Fed segue cauteloso, condicionando

cortes de juros a evidéncias mais claras

4,00
3,75 3,75 3,75 3,75 3,75
3,50 3,50 3,50 3,50 de convergéncia da inflacdo a meta.

Inflacao persistente mantém juros

elevados por mais tempo, apesar dos g

sinais de desaceleracao da atividade. o=
Volatilidade macro aumenta a
dependéncia de dados, especialmente
do mercado de trabalho.

ago/25 set/25 out/25 dez/25 jan/26 mar/26 abr/26 jun/26 jul/26 set/26 out/26 dez/26

Fonte: Fed, Bloomberg / BB Asset (Projecdo), BB Private
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A participacao do délar nas reservas internacionais caiu para menor nivel em décadas. Esse fendmeno reflete uma busca
por diversificacao e reducao da dependéncia da moeda americana.

Reservas dos Bancos Centrais (FMI)

Queda na participacdo do délar nas reservas cambiais % das reservas em USD (eixo esquerdo) / Milhdes de ongas troy (eixo direito)

Segundo dados do FMI, a fatia do délar nas reservas globais vem caindo de forma bolar Ouro
68 1200
consistente. Em paralelo, o ouro ganhou protagonismo, com seu preco disparando mais de
70% em 2025, ultrapassando o patamar de USS$ 4.500 por onga e impulsionado por
66
compras macicas de bancos centrais. Esse movimento indica uma estratégia clara de 1150
protecdo contra riscos cambiais e geopoliticos.
64
1100
62
Geopolitica e perda de referéncia no mercado de commodities
1050
~ . N . . ~ . . . . . 60
As sangdes impostas a Russia e sua exclusdo do sistema SWIFT aceleraram iniciativas para
reduzir a dependéncia do ddlar. Paises do BRICS discutem mecanismos de pagamento em 1000
z o - . 58
moedas locais e até a criacdo de uma moeda comum, embora enfrentem desafios técnicos
e politicos. Além disso, a politica tarifaria americana, marcada por medidas protecionistas e
56 950

ameacas de sobretaxas, acabou elevando as tensdes comerciais e incentivando estratégias
¢ ' e NSNS FCIN I I NI NN
i A e o P M M VU VIR W VAT A SR AR VO S S < < EMAS
. 2 2

de diversificacdo LELLLLL L LELLLL L LS g L L LS & £ P

Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BB Private



das expectativas para ativos de risco.

Retorno acumulado MSCI
% acumulado em 10 anos

—— MSCI China
—— MSCI Europe
MSCI Japao

MSCI Brazil
MSCI Emerging Markets
— MSCI EUA

275,0%

225,0%

175,0%

125,0%

75,0%

25,0%

-25,0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

RENDA VARIAVEL INTERNACIONAL
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8,94

MSCI Brazil
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Cenario global mais complexo, marcado por juros restritivos por mais tempo, aumento da volatilidade e revisao

P/E de diferentes indices MSCI

Anélise dos Ultimos 10 anos

mmm P/E Médio dos ultimos 10 anos
P/E atual

Maximo nos
ultimos 10 anos

19,55
—
18,79 15,70
14,53
—
o 71 13,90 14,47
— — 4
________ > Minimo nos
11,31 10,42 ultimos 10 anos

MSCI China  MSCl Emerging  MSCI Europe MSCI EUA MSCI Japao
Markets

Fonte: Bloomberg. Elaboragio: BB Private. Dados de 25/03/2026
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Em meio ao movimento de aversdo a risco global, os principais mercados acionarios apresentaram fortes perdas em marco, curosso menlo s
devolvendo os ganhos acumulados no ano.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Acbes China Agbes EUA Agbes EUA Agbes Japdo RF High Yield Acbes China RF Caixa Agbes EUA Acbes China Agbes EUA RF Caixa AgBes EUA AgBes EUA Ages Emerge... Hedge Funds
. 187% 320% 111% 71% 17.1%  51.2% 29.1%  27.3%  252% 250% 234% 340%  3.6%
Melhor

+ Rendimento RF Mercados E... Agdes Jap3o RF Mercados E.. RF Mercados E..  Ages Emerge..  AgOes Emerge.. = US Grau de Inv.. Agoes China Agoes EUA Agoes Europa Hedge Funds Agoes Emerge... Agbes China Agoes Europa  Agdes Emerge..
17.4%  24,4% 71.4% 1.2% 15,0% 31.2% 0.0% 21,0% 192% 140% -69% 200% 163% 323% 3.2%
AcBes Emerge... AgBes Europa US Graude Inv_. US Grawde lnv.. RF Mercados E. Agbes Europa RF High Yield AgBes Europa AcBes Emerge..  AgBes Emerge... RF High Yield Agbes Japdo Hedge Funds Agbes China RF Caixa
17.3% 21.8% 6,0% 0.5% 102% 223% -21% 199% 125% 100% -112% 171% 11.6% 289% 0.8%

RF High Yield RF High Yield Agdes China RF Caixa Agbes EUA Agdes Japao RF Mercados E... Agdes Japdo Agdes Japao Hedge Funds US Grau de Inv_. Agides Europa RF High Yield Agdes Japao Agbes Japdo
158%  7.5%  47% 92% | 218% -43% 17.6% 124%  9.7% -130% 164%  82%  226%  07%

c LASS Es Agdes Europa Hedge Funds Hedge Funds Hedge Funds Hedge Funds Acides EUA Hedge Funds Agdes Emerge. Hedge Funds RF High Yield Agdes Europa RF High Yield RF Mercados E._. Agoes EUA US Grau de Inv_.
DE 15.3% 6, 7% 3.4% -0.4% 4,0% 19.9% -59% 16.2% 9.5% 93% -171% 13.4% 6,5% 17.2%  -0.0%

AT IV OS AgBes EUA AgBes China RF High Yield AgBes EUA US Grau de Inv..  RF Mercados E... AgBes EUA RF Mercados E..  US Grau de Inv_. RF Caixa RF Mercados E..  RF Mercados E.. AcBes Japo RF Mercados E. RF High Yield
11.6% 0.7% 2,5% -0.8% 2,6% 103% -63% 15.0% 7.5% -178% 11.1% 6.0% 143% -0.5%

Agtes Japdo RF Caixa RF Caixa RF High Yield Agdes Japdo Hedge Funds Acides Emerge... RF High Yield RF High Yield Acides Japao Agtes Japdo Hedge Funds RF Caixa Hedge Funds RF Mercados E...
6.3% -45%  07% @ 9.2% -124% 143% 7.1% | -01% -179% 7.8% 111%  -1.3%

US Grau de Inv.. US Graude Inv.. Agoes Emerge.. Agoes Europa RF Caixa RF High Yield Agoes Jap3o Hedge Funds RF Mercados E.. US Grau de Inv..  Agoes Emerge.. US Graude Inv.. Agoes Emerge.. RF High Yield

Agoes Europa
4,3% -21%  -46% -53% 0.5% 75% | -151% 9.2% 5.3% -1.5% -193%  5.5% 3.6% 8.6% -3.1%
; Hedge Funds Agoes Emerge... Agoes Jap3o Agbes China Agoes China US Grau de Inv... Agoes Europa  US Grau de Inv_.. Agoes Europa RF Mercados E... Agoes EUA RF Caixa US Grau de Inv..  US Grau de Inv._.. Agoes EUA
Pior

Rendimento 3,5% -41%  -54% -10.1% -1.4% 35% -172% 87% 3.0% -1.8% -208% | 5k 1.3% 1.4% -4,8%

RF Caixa RF Mercados E... Agoes Europa Agoes Emerge... Agoes Europa RF Caixa Agbes China RF Caixa RF Caixa Agbes China Agbes China Agbes China Agoes Europa RF Caixa Agoes China
-52% -87% -169% -3.4% -20,5% -228% -23.6% -133% -1.1% -9.0%

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: BB Private. Data da Ultima atualizacdo: 31 de margo de 2026.
Todos os ativos da tabela estdo com suas performances dolarizadas.
As informagdes aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em dados obtidos de fontes, em principio, fidedignas e de boa fé.

Todas as estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossa equipe técnica e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso
prévio. Este material possui fins meramente informativos e ndo deve ser considerado isoladamente para tomada de decisdo de investimento.
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Os principais indices de atividade econdmica sequem mostrando uma desaceleracao gradual. Mercado de trabalho
seque aquecido, com a taxa de desemprego nas minimas histéricas.

Mapa de Calor

Indicadores de atividade

Atividade em
2026 Contragio
PAI Industrial

PMI Servicos
PMI Composto
Confianca do Consumidor

ANTECEDENTES

Confianca do Empresério

Producio Industrial

Vendas no Varejo (Restrito)
Vendas no Varejo (Ampliado)
Volume de Servicos

|BC-Br (Bacen)

Ermpregos Formais (Caged)
Venda de Veiculos (Fenabrave)

COINCIDENTES

Taxa de Desemnprego (PNAD)
Renda Real (PNAD) B
Taxa de Inadimplencia

Arrecadaco de Impostos

DEFASADOS

Atividade em
Endividamentos (PF e PJ) Expansao

Fonte: Bloomberg. Elaboracao BB Private



Selic % a.a.

— 14,75 14,50
! 14,00

jan/26 mar/26 abr/26 jun/26

Fonte: BB Asset (Projecdo). Adaptado BB Private

13,50
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13,00

set/26
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Copom sinaliza iniciar cortes em mar¢o, apoiado na
melhora da inflacdo e em sinais mais nitidos da
transmissao da politica monetaria.

Documento reforca a necessidade de manter a Selic
em nivel restritivo para garantir a convergéncia da
inflacdo.

Atividade doméstica desacelera, com consumo em
ritmo mais moderado, porém mercado de trabalho
resiliente segue no radar como fator de pressao.
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Fluxo estrangeiro seque impulsionando a performance da bolsa brasileira apesar do ambiente global de aversao
a riscos.

Fluxo de Investimento Estrangeiro na B3 Comportamento acumulado do Ibovespa P/E do Ibovespa e outros indices
Em RS milh&es acumulado no ano Varia¢do acumulada 12m (%) Anélise dos ultimos 10 anos

== p/E Médio dos ultimos 10 anos
Ultimo P/E observado

80 Ibovespa lbovespa em délar
60,0%
50,0%
40,0%
________ 4 P/E Maximo nos
30,0% ultimos 10 anos
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0% - 11,0
-10 s 10,0
-20,0% 8,9 e 87 - 39
-20 81
-30,0% 7.4 7.6
I B~ T TV S S SR CRA o o> > A A o2 R e e P/E Minimo nos
’2§\q/\oﬁ\q/ ’.Z>\\q/<\§\\%-\§\% qo\q/ Q)}\% \\}&\q/ OA\q/ Q:\/\q/ Q,Q\q/ Qﬁ\q/ f&\% ’é\%@@\\q’ \\‘r\\ v G)Q)}&q/ OA\%Jb{\\q/ ’Z>\ é\’b\\q’ Q\X v (,)Q)}\ QA\ .Q)Q\q/ fz§\q/ > ultimos 10 anos
NGRS K < DR < lbovespa Small Caps Dividendos Financeiro

Fonte: Bloomberg. Elaboracéo: BB Private.
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RENDA VARIAVEL DOMESTICA
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134.531 220.068

Fonte: BB Asset



RETORNO DOS ATIVOS ONSHORE

2017 2018 2020 2021

BTC BTC BTC Dolar BTC BTC BTC
A 34.47% 123,25% 1424,72% 17,13% 92,2% 303,16% 59,67%

+ Melhor Délar Inv. Ext.
Rendimento 47,01% 16.79%
Multi RF

Inv. Ext. Délar

Mercado Inflacdo
L3¢ 24,04%

17,49% 24,81%

RF Pré RF Pré RF Pré v, Ext.
23,37% 15,19% 10,73% 14

Crédito Crédito

c LAS S ES Privado Privado 12:;;

13,52% 16,07%

; Multi RF Crédito
DE BBSSN  Mercado  Inflagio  Privado P
AT IV o s e 15,87% 12,79% 9,05% !
RF Multi RF
Inflacdo Mercado 1R2FUF:; Inflacdo
8,88% 7,09% ! 6,4% 2,03%
RE Pés Multi . Multi Multi RF
'_] 4 - Mercado o Mercado Mercado Inflacdo
. 12,4% - 11,119 5,51% -1,26%
Ouro Crédito Crédito Crédito RE Pré
8 46% Privado Privado Privado i
! 11,71% 8,58% 5,3% !
Quro Inwv. Ext. F Pos RF Pas Ouro
Pior -10,44% 5,62% 9,959 -11,18% 5,96%
Rendimento

RF P&s
A 4 2,76%

Fonte: Elaborado BB/Bloomberg | Data base 27.03.2026

Privado
10,64%

RF
Inflagdo
6,36%

-0,24%

Dolar
-6,5%

I, Ext.

=19, /9%

-64,14%

2023

153,57%

Inw. Ext.
20,08%

Quro
13,00%

Crédito
Privado
12,18%

Multi
Mercado
9,31%

Délar
=7.21%

2024

121,93%

Inw. Ext.
15,72%

RF Pds
10,87%

Crédito
Privado
8,37%

Mercado
5,76%

RF Freé
1,85%

Inflagdo
-2,43%

Crédito
Privado
15,66%

Multi
Mercado
15,33%

RF Inflagao
2,19%

Crédito
Privado
1,86%

RF Pré
1,56%

Ouro
3,89%

Multi
Mercado
0,00%
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